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Fixed Index Universal Life Insurance
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Generally income‐tax‐free death 
benefit protection
• Income replacement
• Final expenses
• Mortgage and other debt
• Supplemental college funding
• Financial emergencies
• Other financial needs

• Potential to build accumulation value
• Tax advantages
• Access to any available cash value1

through policy loans and withdrawals
• Access to death benefit in case of chronic2

or terminal illness3

Living advantages

1Policy loans and withdrawals will reduce the available cash value and death benefit and may cause the policy to lapse, or affect guarantees against lapse. Withdrawals in excess of premiums paid will be subject to 
ordinary income tax. Additional premium payments may be required to keep the policy in force. In the event of a lapse, outstanding policy loans in excess of unrecovered cost basis will be subject to ordinary 
income tax. If a policy is a Modified Endowment Contract (MEC), policy loans and withdrawals will be taxable as ordinary income to the extent there are earnings in the policy. If any of these features are exercised 
prior to age 59½ on a MEC, a 10% federal additional tax may be imposed. Tax laws are subject to change and you should consult a tax professional.
2Additional cost applies when exercised. There is no cost if you do not exercise the rider. Charges are based on age, gender, premium class, current cash value, and current discount factor interest rate at the time 
of acceleration. Rider is not available in all states. Refer to appropriate consumer brochure for state specific information.
3Must be certified terminally ill with a life expectancy of 12 months or less to access a portion up to 100% of the policy’s death benefit while the insured is still living. May be taxable. Refer to appropriate 
consumer brochure for state specific information.
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Why Life Pro+ Advantage?

Index Lock
Put a greater level of control in the hands of your clients

Interest Rate Bonus Opportunity
15% or 40% guaranteed interest rate bonus opportunity1 and 
three allocation option tiers (including a no bonus 
opportunity option)

Indexing Experience
Innovative index allocation options

Death Benefit Protection
Protect what is important and provide generally income‐
tax‐free death benefit to beneficiaries

Allianz Life Pro+ AdvantageSM Fixed Index Universal Life Insurance Policy

1Bonused products may include higher surrender charges, longer surrender periods, lower caps, or other restrictions that are not included in similar 
products that don’t offer a bonus. The index allocations that offer the interest bonus will generally have lower caps and participation rates. There is no 
guarantee that a policy will be credited with an interest bonus every year as it is based on the growth of an index. 

Accumulation Potential
Opportunity for accumulation potential through positive 
changes in an external market index
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How to use index 
lock

01
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What exactly is index lock?
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The ability to lock‐in an 
index value on an indexed 
allocation once between 
crediting periods

The index value used to determine interest credited may be higher or lower than the index value at the time of 
request. For more information on index lock, go to www.allianzlife.com/lifesalestools
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Key features of index lock

Track and view index values online

Lock in index values on certain 
indexed interest allocations anytime 
during crediting period

Help minimize the risk of midyear 
market volatility

Keep in mind that the index value used to determine interest credited may be higher or lower than the index value at the time of request.
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Available on volatility controlled indexes

• Bloomberg US Dynamic Balance II ER Index 
(www.bloombergindices.com)

• PIMCO Tactical Balanced ER Index 
(www.pimcoindex.com)

• Bonused and Select index allocation options with 
annual point‐to‐point with participation crediting 
method

The indexes available within the policy are constructed to keep track of diverse segments of the U.S. or international markets, or specific market sectors.  These indexes are benchmarks only.  Indexes 
can have different constituents and weighting methodologies.  Some indexes have multiple versions that can weight components or may track the impact of dividends differently.  Although an index 
may affect your interest credited, you cannot buy, directly participate in or receive dividend payments from any of them through the policy.
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Bloomberg 
US Dynamic 
Balance 

Index II ER
index

PIMCO 
Tactical 

Balanced ER
index

S&P 500®
index

Nasdaq‐100 
index

Blended
index

Annual point‐to‐
point with a cap

N/A N/A
Select

Bonused
Standard

N/A
Select

Bonused
Standard

Annual point‐to‐
point with a 
participation 
rate

Select
Bonused

Select
Bonused

N/A N/A N/A

Monthly sum 
with a cap

N/A N/A Bonused Bonused
Standard

N/A

Trigger N/A N/A Bonused N/A N/A

Three tiers of index allocation options

STANDARD

BONUSED

SELECT

 7 allocation options
 15% bonus opportunity

 3 allocation options
 No bonus

 4 allocation options
 40% bonus opportunity
 Annual asset charge: 1%

Bonused products may include higher surrender charges, longer surrender periods, lower caps, or other restrictions that are not included in similar products that don’t offer a bonus. The index allocations 
that offer the interest bonus will generally have lower caps and participation rates. There is no guarantee that a policy will be credited with an interest bonus every year as it is based on the growth of an 
index. Product and feature availability may vary by state and broker dealer.
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Hypothetical example
Policy year 1

10

80

90

110
Index lock 108

100

Policy 
issue

Year 1 end
Index anniversary

Year 1: Locked in at month 9 at 
an index level of 108. Without 
index lock, client would’ve 

received an index level of 102.

Year 2 starts at 102, not from 
where it was locked.

Year 1 end
102

This hypothetical example is provided for illustrative purpose only and is intended to show how the index lock feature could work. It is not intended to predict or guarantee future results. It does not predict 
of project the actual performance of a specific product or its allocation options. Clients may receive more or less indexed interest than if they had not locked.
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Hypothetical example
Policy year 2
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80

90

110

100

Policy 
issue

Year 1 end
Index anniversary

Year 1 end
102

Index lock 108

Year 2 end
110

Year 2: Locked in at month 6 at 
an index level of 108. Without 
index lock, client would’ve 

received an index level of 110.

This hypothetical example is provided for illustrative purpose only and is intended to show how the index lock feature could work. It is not intended to predict or guarantee future results. It does not predict 
of project the actual performance of a specific product or its allocation options. Clients may receive more or less indexed interest than if they had not locked.
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Request made after 
4:00 PM EST receive 
ending index value 
on the following 
business day

Request made prior 
to 4:00 PM EST, will 
receive the ending 
index value on that 
day

Confirmation letter will be sent to the policy owner 
and a notification under correspondence will be 
available for the financial professional

If premium is allocated to multiple allocations, 
the policy owner is able to do an index lock on 
each independent allocation on different days

Index locks will not process if rate is at or below 
zero index value

Index lock can be cancelled by calling the service 
team before 4:00 PM EST on day of lock

Index Lock business rules

The index value used to determine interest credited 
may be higher or lower than the index value at the 
time of request

Clients may receive more or less indexed interest than if they had not locked.
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Calculating index 
interest credit

02



For financial professional use only – not for public distribution.14

How to 
calculate the 
potential index 
interest credit

Step 1

Step 2

Step 3

Step 4

Current Index Value –
Starting Index Value = X

X
Starting Index Value

Y x Participation Rate = Z

= Y

Z x Interest Rate Bonus =
Credited Index Rate
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Bloomberg US Dynamic Balance II ER Index
2019 Peaks and Valleys

15

Dates Peaks/Valleys
Bonused

[155%] Participation 
Rate with 15% Bonus

Select
[150%] Participation 
Rate with 40% Bonus

4/30/2019 6.26% 11.76% 13.86%
5/13/2019 3.76% 6.58% 7.75%
6/20/2019 7.69% 13.81% 16.27%
6/26/2019 6.88% 14.90% 17.56%
7/3/2019 8.39% 9.45% 11.13%
8/5/2019 6.03% 13.72% 16.17%
9/6/2019 8.85% 9.09% 10.71%
10/2/2019 7.38% 11.16% 13.15%
11/27/2019 10.99%

12/3/2019 9.91% 17.66%
12/27/2019 13.02% 23.21%

Bonused
155% Participation 
Rate with 15% Bonus

Select
150% Participation 
Rate with 40% Bonus

11.16% 13.15%

6.70% 7.89%

13.71% 16.15%

12.26% 14.45%

14.95% 17.62%

10.75% 12.66%

15.77% 18.58%

13.15% 15.50%

19.59% 23.08%

17.66% 20.81%

23.21% 27.34%

Source: 
https://www.bloombe
rg.com/quote/BTSIDB
2E:IND
This is a hypothetical 
example and does 
not deduct for any 
policy fees or charges 
which would reduce 
values shown. In an 
effort to help the 
index achieve the 
target volatility, the 
index was changed as 
of 4/21/2020; 
therefore, any 
historical depictions 
including 
hypothetical returns 
will not include this 
change for data prior 
to 4/21/2020.

Life Pro+ Advantage 

Potential Credit
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Find the starting and current index values
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1 / 2 203.57

Starting 
index 
value

Source: https://www.bloomberg.com/quote/BTSIDB2E:IND

12/31 229.42

Jan Mar May Jul Sep Nov Jan

Ending 
index 
value
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Calculating index interest credit
Hypothetical example: Bloomberg US Dynamic Balance II ER Index
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Step 1

Step 2

Step 3

Step 4

Current Index Value –
Starting Index Value = X

X
Starting Index Value

Y x Participation Rate = Z

= Y

Z x Interest Rate Bonus =
Credited Index Rate

Source: http://www.pimcoindex.com/Pages/Data.aspx
Values as of 10.24.2019

220.90 – 203.57 = 17.33

17.33 / 203.57 = 
0.08513404  or (8.51%)

8.51% x 155% = 13.20%

13.20% x 115% = 15.18%
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3 ways to 
leverage the 
power index lock

03 • What’s your target value?

• The 1% myth

• Allocation options: Select 
or Bonused
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How to solve for a target index value to help meet client’s desired 
growth percentage

19

Determine target growth % = Desired 
credit % / Participation rateStep 1

Step 2

Step 3

Starting index value x
Target growth % (in decimals) = X

X + Starting index value =
Index value needed
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PIMCO Tactical Balanced ER Index
2019 Peaks and Valleys
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Dates Peaks/Valleys
Bonused

[155%] Participation 
Rate with 15% Bonus

Select
[150%] Participation 
Rate with 40% Bonus

4/30/2019 6.60% 11.76% 13.86%
5/13/2019 3.69% 6.58% 7.75%
6/20/2019 7.75% 13.81% 16.27%
7/3/2019 8.36% 14.90% 17.56%
8/5/2019 5.30% 9.45% 11.13%
9/4/2019 7.70% 13.72% 16.17%
10/2/2019 5.10% 9.09% 10.71%
11/27/2019 8.95%
12/3/2019 7.34%
12/26/2019 10.40%

Potential Credit

Bonused
155% Participation 
Rate with 15% Bonus

Select
150% Participation 
Rate with 40% Bonus

11.76% 13.86%
6.58% 7.75%
13.81% 16.27%
14.90% 17.56%
9.45% 11.13%
13.72% 16.17%
9.09% 10.71%
15.95% 18.80%
13.08% 15.41%
18.54% 21.84%

Source: http://www.pimcoindex.com/Pages/Data.aspx
This is a hypothetical example and does not deduct for any policy fees or charges which would reduce values shown.

Life Pro+ Advantage
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01/02/2019
Index Historical Data 

Series: 189.95

Source: http://www.pimcoindex.com/Pages/Data.aspx

PIMCO Tactical 
Balanced ER Index
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What is in the illustrated rate?
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Allocation Type Index Increase Participation Rate Illustrated Rate
Select 4.33% x 150% = 6.50%

Bonused 4.19% x 155% = 6.50%
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Solve for target index value for growth percentage
Hypothetical example: PIMCO Tactical Balanced ER index
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Determine target growth % = Desired 
credit % / Participation rateStep 1

Step 2

Step 3

Starting index value x
Target growth % (in decimals) = X

X + Starting index value =
Index value needed

5.16%

189.95 x .0516 = 9.80

9.80 + 189.95 (base starting 
value) = 199.75
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Review 1% asset charge

24

Annual: 1%
Monthly: 
.08333%

Calculated and 
applied monthly 
as a percentage of 

total Current 
Value allocated to 
Select allocations

Deducted from 
each Select

allocation only

SELECT

Asset charge is 
only on Select

allocation options
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Review 1% asset charge
Hypothetical example: PIMCO Tactical Balanced ER index
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Policy 
earns 
0%

Locked in 
Interest

w/ Par Rate 
and Bonus

Beginning 
value Asset Charge Average 

Value

Ending Value 
(before 
credits)

Ending value 
(with credits)

$100K0% n/a $100K $100K $100K

$100K0% 0.0833% $99,459.98 $99,004.57 $99,004.57

Bonused

Select
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Overcome the 1% hurdle
Hypothetical example: PIMCO Tactical Balanced ER index
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Policy 
earns 
1%

Locked in 
Interest

w/ Par Rate 
and Bonus

Beginning 
value Asset Charge Average 

Value

Ending Value 
(before 
credits)

Ending value 
(with credits)

Select $100K2.10% 0.0833% $99,459.98 $99,004.57 $101,093.23

Policy 
earns 
0.48%

Select $100K1.01% 0.0833% $99,459.98 $99,004.57 $100,007.13
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Which to pick: Select or Bonused?
Hypothetical example: PIMCO Tactical Balanced ER index
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Policy 
earns 
3.3%

Locked in 
Interest

w/ Par Rate 
and Bonus

Beginning 
value Asset Charge Average 

Value

Ending Value 
(before 
credits)

Ending value 
(with credits)

$100K5.88% n/a $100K $100K $105,882.25

$100K6.93% 0.0833% $99,459.98 $99,004.57 $105,897.15

Bonused

Select

This hypothetical example is provided for illustrative purposes only and is not intended to represent the performance of a specific product.  It is intended to show the potential 
impact of the asset allocation charge, but does not reflect the deduction of policy fees and charges which could significantly impact the policy results, particularly the effects these 
fees and charges could have over time. Clients should consult with their financial professional to determine an allocation that is based on their individual needs and goals. 
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QUESTIONS?
ADDITIONAL 
RESOURCES

28

View additional 
resources at 
www.allianzlife.com
/lifesalestools

Contact us at 
foreignnationals
@allianzlife.com
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Disclosure

29

Guarantees are backed by the financial strength and claims‐paying ability of Allianz Life Insurance Company of North America. 
Products are issued by Allianz Life Insurance Company of North America. 

Product and feature availability may vary by state and broker/dealer. 

P64339

Policy loans and withdrawals will reduce the available cash value and death benefit and may cause the policy to lapse, or affect guarantees against lapse. Withdrawals in excess of premiums paid will be 
subject to ordinary income tax.  Additional premium payments may be required to keep the policy in force. In the event of a lapse, outstanding policy loans in excess of unrecovered cost basis will be subject 
to ordinary income tax. If a policy is a modified endowment contract (MEC), policy loans and withdrawals will be taxable as ordinary income to the extent there are earnings in the policy. If any of these 
features are exercised prior to age 59½ on a MEC, a 10% federal additional tax may be imposed.  Tax laws are subject to change and you should consult a tax professional.

The indexes available within the policy are constructed to keep track of diverse segments of the U.S. or international markets, or specific market sectors. These indexes are benchmarks only. Indexes can have 
different constituents and weighting methodologies. Some indexes have multiple versions that can weight components or may track the impact of dividends differently. Although an index may affect your 
interest credited, you cannot buy, directly participate in, or receive dividend payments from any of them through the policy.

No single index allocation option will be most effective in all market environments. Index allocation options may be subject to a cap and/or participation rate. 

The S&P 500® Index is comprised of 500 stocks representing major U.S. industrial sectors.  The Dow Jones Industrial Average is a popular indicator of the stock market based on the average closing prices of 30 
active U.S. stocks representative of the overall economy. 

S&P® is a registered trademark of Standard & Poor’s Financial Services LLC(“S&P”) and Dow Jones® is a registered trademark of Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”). These trademarks have been 
licensed for use by S&P Dow Jones Indices LLC and its affiliates. S&P® and S&P 500® are trademarks of S&P and Dow Jones®, Dow Jones Industrial Average℠, DJIA and The Dow are trademarks of Dow Jones. 
These trademarks have been sublicensed for certain purposes by Allianz Life Insurance Company of North America (“Allianz”). The S&P 500 and Dow Jones Industrial Average (DJIA) are products of S&P Dow 
Jones Indices LLC  and/or its affiliates and have been licensed for use by Allianz. Allianz products are not sponsored, endorsed, sold, or promoted by S&P Dow Jones Indices LLC, Dow Jones, S&P, or their 
respective affiliates and neither S&P Dow Jones Indices LLC, Dow Jones, S&P, or their respective affiliates make any representation regarding the advisability of investing in such product.

The Russell 2000® Index is an equity index that measures the performance of the 2,000 smallest companies in the Russell 3000® Index, which is made up of 3,000 of the biggest U.S. stocks.  The Russell 2000® 
Index is constructed to provide a comprehensive and unbiased small‐cap barometer and is completely reconstituted annually to ensure larger stocks do not affect the performance and characteristics of the 
true small‐cap index.

The Russell 2000® Index (the “Index”) is a trademark of Frank Russell Company (“Russell”) and has been licensed for use by Allianz Life Insurance Company of North America (“Allianz”). Allianz products are not in 
any way sponsored, endorsed, sold or promoted by Russell or the London Stock Exchange Group companies (“LSEG”) (together the “Licensor Parties”) and none of the Licensor Parties make any claim, prediction, 
warranty or representation whatsoever, expressly or impliedly, either as to (i) the results to be obtained from the use of the Index (upon which the Allianz product is based), (ii) the figure at which the Index is said 
to stand at any particular time on any particular day or otherwise, or (iii) the suitability of the Index for the purpose to which it is being put in connection with the Allianz product. None of the Licensor Parties 
have provided or will provide any financial or investment advice or recommendation in relation to the Index to Allianz or to its clients. The Index is calculated by Russell or its agent. None of the Licensor Parties 
shall be (a) liable (whether in negligence or otherwise) to any person for any error in the Index or (b) under any obligation to advise any person of any error therein.

The PIMCO Tactical Balanced ER Index is comprised of the U.S. Equity Futures Custom Index, a bond component comprised of the PIMCO Synthetic Bond ER Index and a duration overlay, and shifts weighting 
between them daily based on historical realized volatility of the components. The U.S. Equity Futures Custom Index provides exposure to large cap U.S. stocks in excess of a benchmark rate. The PIMCO Synthetic 
Bond ER Index is comprised of a small number of derivative instruments designed to provide exposure to U.S. Investment‐grade and Treasury bond markets in excess of a benchmark rate.

The ''PIMCO Tactical Balanced ER Index" (the "Index") is a rules‐based index that tactically allocates across U.S. equity and fixed income markets using quantitative signals. The Index is a trademark of Pacific 
Investment Management Company LLC ("PIMCO") and has been licensed for use for certain purposes by Allianz Life Insurance Company of North America (the "Company" or “Allianz”) with respect to this Allianz 
product (the "Product"). The Index is the exclusive property of PIMCO and is made and compiled without regard to the needs, including, but not limited to, the suitability or appropriateness needs, as applicable, 
of the Company, the Product, or any Product owners.  The Product is not sold, sponsored, endorsed or promoted by PIMCO or any other party involved in, or related to, making or compiling the Index.

Neither PIMCO nor any other party involved in, or related to, making or compiling the Index has any obligation to continue to provide the Index to the Company with respect to the Product. In the event that the 
Index is no longer available to the Product or Product owners, the Company may seek to replace the Index with another suitable index, although there can be no assurance that one will be available.

PIMCO disclaims all warranties, express or implied, including all warranties of merchantability or fitness for a particular purpose or use.  PIMCO shall have no responsibility or liability with respect to the 
Product.

The Index is comprised of a number of constituents, some of which are owned by entities other than PIMCO.  All disclaimers referenced in the Agreement relative to PIMCO also apply separately to those entities 
that are owners of the constituents of the Index.  

The EURO STOXX 50®, Europe's leading Blue‐chip index for the Eurozone, provides a blue‐chip representation of supersector leaders in the Eurozone.  The index covers 50 stocks from 11 Eurozone countries: 
Austria, Belgium, Finland, France, Germany, Ireland, Italy, Luxembourg, the Netherlands, Portugal and Spain.

The EURO STOXX 50® is the intellectual property (including registered trademarks) of STOXX Limited, Zurich, Switzerland (“STOXX”), Deutsche Börse Group or their licensors, which is used under license. Allianz 
products are neither sponsored nor promoted, distributed or in any other manner supported by STOXX, Deutsche Börse Group or their licensors, research partners or data providers and STOXX, Deutsche Börse
Group and their licensors, research partners or data providers do not give any warranty, and exclude any liability (whether in negligence or otherwise) with respect thereto generally or specifically in relation to 
any errors, omissions or interruptions in the EURO STOXX 50 or its data.

The Bloomberg US Dynamic Balance II ER Index is comprised of the Bloomberg Barclays US Aggregate Custom RBI Unfunded Index and the Bloomberg US Equity Custom Futures ER Index and shifts weighting 
daily between them based on realized market volatility. The Bloomberg Barclays US Aggregate Custom RBI Unfunded Index is comprised of a portfolio of derivative instruments that are designed to provide 
exposure to U.S. Investment‐grade and Treasury bond markets in excess of a benchmark rate. The Bloomberg US Equity Custom Futures ER Index is designed to provide exposure to large cap U.S stocks in excess 
of a benchmark rate.

BLOOMBERG® is a trademark and service mark of Bloomberg Finance L.P. and its affiliates (collectively “Bloomberg”). Bloomberg or Bloomberg’s licensors own all proprietary rights in the Bloomberg US Dynamic 
Balance II ER Index and/or the Bloomberg US Equity Custom Futures ER Index (“Indices”). Bloomberg is not affiliated with Allianz Life Insurance Company of North America ("Allianz"), and does not approve, 
endorse, review or recommend the Allianz product. Bloomberg does not guarantee the timeliness, accurateness or completeness of any data or information relating to the Indices, and shall not be liable in any 
way to Allianz, investors in the Allianz product or other third parties in respect of the use or accuracy of the Indices or any data included therein.

The NASDAQ‐100 Index® includes 100 of the largest domestic and international non‐financial securities listed on The NASDAQ Stock Market® based on market capitalization.

NASDAQ®, and Nasdaq‐100 Index®, are registered trademarks of Nasdaq, Inc. (which with its affiliates is referred to as the “Corporations”) and are licensed for use by Allianz Life Insurance Company of North 
America.  The Product(s) have not been passed on by the Corporations as to their legality or suitability.  The Product(s) are not issued, endorsed, sold, or promoted by the Corporations. THE CORPORATIONS 
MAKE NO WARRANTIES AND BEAR NO LIABILITY WITH RESPECT TO THE PRODUCT(S).


